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Депозитно-кредитные операции 

РЕПО с Банком России 

Междилерское РЕПО, РЕПО с ЦК (с февраля 2013) 

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
 Объем торгов 

трлн.руб. 

48% 34% 41% 49% 40% 

% от общего оборота Биржи  В период с января по август 2014 г. объем 
торгов на денежном рынке составил 127 
трлн руб. (40% от общего объема торгов 
Группы «Московская Биржа») 

 Денежный рынок включает в себя 2 
сегмента: рынок РЕПО и депозитно-
кредитные операции: доля рынка РЕПО в 
объеме торгов на денежном рынке 
превышает 90%  

 Объем торгов на рынке РЕПО с января по 
август 2014 г. превысил 115 трлн. руб. 

 Депозитно-кредитные операции 
включают: депозитные операции и 
операции ломбардного кредитования Банка 
России; размещение Федеральным 
Казначейством, Пенсионным фондом РФ и 
Внешэкономбанком денежных средств в 
банковские депозиты. 

 Объем торгов на по депозитно-
кредитным операциям с января по август 
2014 г. составил 11 трлн. руб., превысив 
аналогичный показатель за предыдущий год 
на 63% 
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РЕПО с облигациями с БР 

РЕПО с облигациями (междилерское РЕПО, РЕПО с ЦК), искл. БР 

Вторичные торги с облигациями 
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2009 2010 2011 2012 2013 янв-авг 
2014 

РЕПО с акциями ( Междилерское, Репо с 
ЦК, Репо с БР) 

Вторичные торги с акциями, РДР и паями 

РЕПО с акциями 

трлн. руб. 

РЕПО с облигациями 

трлн. руб. 

Объем незавершенных сделок  

млрд. руб. 

 469     444    

 346     338     345     361     363     379    

 66     77     71     75    
 104    

 131    
 107     128    

Междилерское РЕПО РЕПО с ЦК 

Операции РЕПО 

трлн. руб. 

Междилерское РЕПО 

 с акциями 

 с облигациями 

РЕПО с Банком России 

 с акциями 

 с облигациями 
РЕПО с Центральным Контрагентом 

2014 
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НОВАЦИИ НА ДЕНЕЖНОМ РЫНКЕ 

РЕПО с центральным 
контрагентом 

Междилерское РЕПО  

РЕПО с Банком России 

РЕПО с ЦК – Безадресные 
заявки (27 новых акций) 

64 180 
1 151 

2 353 

3 721 

4 893 

1кв2013 2кв2013 3кв2013 4кв2013 1кв2014 2кв2014 

+31% 

30 сентября 2014 г. – 
рекорд 172,4 млрд. руб. 

Объем торгов, млрд руб. 

189 
446 405 2 

130 282 

40 
113 

191 

577 
687 

апр.14 май.14 июн.14 июл.14 авг.14 

+19% 
Еврооблигации – 126 выпусков, млрд. руб. (июн .14 – авг.14) 

ДР и ин. акции, млрд. руб. (с апр.14 ) 

72 

153 

235 227 

май.14 июн.14 июл.14 авг.14 

Еврооблигации, млрд. руб. (с мая.14 ) 

306 

6 476 

9 523 

июн.14 июл.14 авг.14 

27 новых акций, млн. руб. (с июн.14 ) 
+47% 



 Торговля вне взаимных лимитов участников, устанавливается один лимит на 
Центрального Контрагента (ЦК) 

 Возможность анонимной торговли 

 Использование стандартных дисконтов  

 Быстрое и удобное заключение сделок  

 Возможность видеть рыночные ставки РЕПО по деньгам и  ценным бумагам в 
режиме реального времени, подтвержденные заявками участников и их сделками  

 Минимизация необходимых денег и ценных бумаг для расчетов в результате 
неттинга обязательств/требований по всем сделкам РЕПО с ЦК и Т+ 

 Снижение «нагрузки» на капитал участника рынка («балансовый» неттинг по всем 
сделкам) 

 Единый надежный риск-менеджмент (требования к участникам, обеспечение, 
достаточные гарантийные фонды и капитал ЦК позволяют установить большой 
лимит на операции с ЦК) 

 Увеличение ликвидности рынка РЕПО  

 Единый контрагент для всех участников рынка (ЦК гарантирует исполнение 
обязательств по сделке РЕПО перед добросовестной стороной) 

ОСНОВНЫЕ ПРЕИМУЩЕСТВА РЕПО С ЦК 
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ПАРАМЕТРЫ СДЕЛОК РЕПО С ЦК 

Междилерское РЕПО 

РЕПО с ЦК 

Сторона по сделкам – Центральный контрагент (ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр») 

Адресный режим Безадресный режим 

Допущенные бумаги: 

 ОФЗ 

 Акции (топ-50 по ликвидности) 

 Корп. облигации (130 бумаг из ломбардного списка Банка России, рейтинг эмитента не хуже BBB-) 

Код расчетов: 

 Y0/Y1 (поставка актива: 17:00; 20:00) * 

 Т0/Y1 (моментальная поставка актива по 1-ой 
части сделки РЕПО) 

 Т0/Y2 (моментальная поставка актива по 1-ой 
части сделки РЕПО) 

 Y1/Y2 (поставка актива на следующий день в 
17:00) 

 Y0/Y2 (поставка актива: 17:00; 20:00) * 

 Y0/Y1 (поставка актива: 17:00; 20:00) * 

 

 

 

 

* Поставка актива в 17:00, если сделка заключена до 
16:00; поставка актива в 20:00, если сделка 
заключена после 16:00 

Клиринг и расчеты: 

 9:30 – 19:00 заключение сделок 

 В первый клиринговый пул включаются сделки: 

- заключенные до 16:00; 

- заключенные с 16:00 по 16:30, по которым был 
сквитован отчет на исполнение 

 Остальные сделки включаются во второй 
клиринговый пул 

 

 10:00 – 15:30 заключение сделок 

 15:30 – 16:00 приостановка торгов 

 16:00 – 18:30 заключение сделок (с 3 сентября 
2014г.) 

 Сделки, заключенные до 15:30 попадают в первый 
клиринговый пул, остальные сделки – во второй 
клиринговый пул 

 Расчеты: 16:00 – 17:00 для первого клирингового пула;  

                      19:00 – 20:00 для второго клирингового пула 

 Ценные бумаги доступны для вывода: после 17:00 для первого клирингового пула;  

                                                                       с 20:00 до 20:30 для второго клирингового пула 

 Вторые части сделок РЕПО с наступившей датой исполнения попадают в первый клиринговый пул 
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5 февраля 2013г. - Московская Биржа запустила РЕПО с Центральным Контрагентом 



Акции 
64,0% 

ОФЗ 
33,2% 

Корп. 
облигации 

2,9% 

Акции 
36,9% 

ОФЗ 
14,7% 

Корп. 
облигации 

32,0% Еврооблигац
ии 

7,1% 

ДР на акции 
9,3% 

VTBR 
25,2% 

GAZP 
14,2% 

SBER 
6,7% 

ОФЗ 26205 
5,5% 

ОФЗ 26210 
4,0% 

ОФЗ 26207 
3,9% 

ROSN 
2,9% 

ОФЗ 26206 
2,3% 

ОФЗ 26212 
1,8% 

ОФЗ 25079 
1,7% 

ВИДЫ ОБЕСПЕЧЕНИЯ И КОДЫ РАСЧЕТОВ 
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РЕПО С ЦК 

% 

SBER 
5,9% 

VTBR 
4,9% 

GAZP 
4,6% ROSN 

3,7% 

ROSN-ME 
3,4% 

GMKN 
2,4% 

ОФЗ 26205 
2,1% 

ОФЗ 26210 
2,1% 

PGIL-ME 
1,7% 

SBERP 
1,6% 

МЕЖДИЛЕРСКОЕ РЕПО 

% 

* Данные за август 2014 

T0/Y1 
6,0% 

T0/Y2 
0,1% 

Y0/Y1 
57,0% 

Y0/Y2 
0,5% 

Y1/Y2 
0,1% 

Безадресное 
(Y0/Y1) 
36,2% 

Rb 
16,3% 

S0 
79,9% 

S01 
3,7% 

S02 
0,001% 

Z0 
0,0001% 



СТРУКТУРА ОБОРОТА ПО УЧАСТНИКАМ 
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Концентрация оборотов по группам участников торгов*: 
РЕПО с ЦК, Междилерское РЕПО  

Группа участников РЕПО с ЦК Междилерское РЕПО 

ТОП – 5 36% 35% 

ТОП – 10 55% 54% 

ТОП – 30  79% 81% 

ТОП – 50  88% 91% 

Структура участников, август 2014г.:  
Междилерское РЕПО и РЕПО с ЦК: 

Структура участников рынка РЕПО*:  
Междилерское РЕПО и РЕПО с ЦК 

Дилеры; 
59,0% 

Клиенты, 
передавшие 

свои средства 
в ДУ; 1,3% 

Физические 
лица; 0,7% 

Юридические 
лица; 8,4% 

Нерезиденты; 
30,7% 

* Данные с 01.01.2014 г. по 31.08.2014 г. 

Банки 
48% 

Не банки 
52% 



РАСПИСАНИЕ ТОРГОВ РЕПО 
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Режим Начало Окончание 

РЕПО с ЦБ РФ: Аукцион РЕПО Устанавливается Банком России 

РЕПО с ЦБ РФ: фикс.ставка Устанавливается Банком России 

РЕПО с акциями (без ЦК) 9:30 
19:00  

(для кодов расчетов: Rb, S0, S1, S2) 

18:30 (для Z0) 

РЕПО с облигациями (без ЦК) 9:30 
19:00  

(для кодов расчетов: Rb, S0, S1, S2) 

18:30 (для Z0) 

РЕПО с ЦК – Безадресные заявки 
10:00 
16:00 

15:30 
18:30 

РЕПО с ЦК – Адресные заявки 9:30 19:00 



5,7 
4,9 

9,0 8,5 8,0 

5,6 

0,1 

0,1 0,9 

5,0 

5,9 

5,7 
5,0 

9,1 9,4 

13,0 

11,5 

2009 2010 2011 2012 2013 янв-авг 
2014 

Остальные (ВЭБ, ФК, ПФР) 

Операции Банка России 

ДЕПОЗИТНО-КРЕДИТНЫЕ ОПЕРАЦИИ 

 Депозитные операции 

 Ломбардные кредиты                 Банка России 

 Необеспеченные кредиты 

 Депозитные операции Внешэкономбанка 

 Депозитные операции Федерального 

Казначейства 

 Депозитные операции Пенсионного Фонда РФ 

Объем торгов 

Трлн.руб. 

Организатор 
аукциона 

Участник 
аукциона 

2. Реестр заявок 
1. Заявка на 
привлечение 

3. Ставка 
отсечения 

4. Отчет 
4. Отчет 

Акцептование оферт через ПО Луч или проведение 
расчетов через НКО ЗАО НРД 

Система 
торгов 
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Изменение дисконтов по 

корп. облигациям в РЕПО 

с ЦК (новая методика 

оценки рисков) 

Возможность отказа от 

исполнения 1-ой части 

сделки в Междилерском 

РЕПО 

ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ В 2014, ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ 
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Допуск новых бумаг в 

Междилерское РЕПО: 30 

выпусков ДР и 6 акций 

иностранных эмитентов 

Переход схемы расчета 

параметров сделок 

Междилерского РЕПО 

аналогично прямому РЕПО 

с Банком России 

Допуск новых бумаг в 

Междилерское РЕПО и 

Прямое РЕПО с Банком 

России: 

126 выпусков 

еврооблигаций из 

Ломбардного списка 

Банка России 

Расширение списка бумаг 

в РЕПО с ЦК: 5 корп. 

облигаций; 27 акций 

(безадресный режим) 
Прямое РЕПО с Банком 

России в ин. валюте 

(USD, EUR) 

Междилерское РЕПО с 

еврооблигациями без 

приостановок 

Междилерское РЕПО с 

корзиной ценных бумаг с 

сервисами НРД 

Продление времени 

торгов в РЕПО с ЦК: 

адресный режим (9:30 – 

19:00); безадресный 

режим (10:00 – 18:30) 

Запуск индикаторов 

РЕПО с ЦК 

Продление времени 

торгов в РЕПО с ЦК с 

кодом расчетов Y0 после 

16:00 

Междилерское РЕПО с 

еврооблигациями и ДР в 

ин. валюте (USD, EUR) 

Снижение минимального 

размера заявки в РЕПО с 

ЦК для акций до 100 тыс. 

руб. 

Удлинение сроков в 

РЕПО с ЦК (до 7 дней) 

Биржевое РЕПО с Банком 

России с корзиной 

ценных бумаг с 

сервисами НРД 

Допуск еврооблигаций в 

РЕПО с ЦК 

Расширение залоговой 

базы (увеличение числа 

бумаг, которые могут 

быть использованы в 

качестве обеспечения) 

 

Реализовано Перспективы 



Биржевое РЕПО с 
Банком России с 

СУО НРД 

Совместный проект Московской биржи, Банка России и НКО ЗАО НРД по 
предоставлению биржевых сервисов по сделкам РЕПО с БР с корзиной бумаг 

 для поддержания ликвидности реализована возможность замены бумаг в течение 
срока сделки 

 Клиринг в НРД - многосторонний неттинг 

 Три клиринговых сеанса 12.00, 16.00, 19.40 

 Корзина ценных бумаг, приоритет подбора обеспечения 

 СУО НРД: автоматический подбор обеспечения, переоценка обязательств, замена 
обеспечения 

 Частичное исполнение обязательств по первой части сделки РЕПО 

 Перенос даты исполнения обязательств по второй части сделки РЕПО 

Междилерское 
РЕПО с СУО НРД 

 Заключение сделок как с одной бумагой, так и с гибко настраиваемыми 
корзинами бумаг 

 Подбор бумаг по сделкам с корзинами со стандартными или кастомизированными 
алгоритмами подбора, с контролем лимитов на бумаги и структуры обеспечения, 
с использованием разных счетов 

 Маржирование по одной сделке или по выбранной участниками совокупности 
сделок 

 Неттинг различных сделок РЕПО, а также в перспективе иные биржевые и 
внебиржевые сделки 

РЕПО с 
Клиринговыми 
Сертификатами 
участия (КСУ) 

 Создание максимально эффективного  биржевого инструмента 
привлечения/размещения денежных средств под обеспечение пула ценных бумаг 

 Уменьшение количества транзакций, предоставление ликвидности одной сделкой 

 Эффективное управление обеспечением 

 Сделки заключаются между всеми участниками денежного рынка через ЦК 

 Возможность использования КСУ в качестве индивидуального обеспечения 

 Возможность проводить сделки с КСУ через ЦК и с Банком России 

 Замена ценных бумаг, переданных в пул 

НОВЫЕ ПРОЕКТЫ 
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ВАЛЮТНЫЙ 
РЫНОК 
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14% 
2% 
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ДИНАМИКА И КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТЬ 
ВАЛЮТНОГО РЫНКА 

Среднедневной объем торгов, $ млрд 

6,0 

10,6 
12,3 

10,6 
11,7 

14,9 

19,4 

 Объем торгов 

 Дневной максимум – $47,3 млрд  
(03.03.14) 

 Среднедневной (август) – $22,4 млрд 

 542 Участников торгов (38 некредитных 
организаций) 

 По паре доллар/рубль на биржевой сегмент 
приходится 48,9%, евро/рубль — 59,9% 
российского межбанковского рынка (июль) 

Соотношение объемов ВР Московской Биржи 
с зарубежными FX системами, % 

15 

Структура валютного рынка, %  
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ВАЛЮТНЫЕ СВОПЫ (1W – 1Y) 

Структура торгов по инструментам * 

16 

 В 2013 г. расширилась продуктовая линейка 

длинных свопов: добавились свопы по 

парам EUR/RUB и CNY/RUB 

 Среднедневной объем операций длинный 

своп в 2014 г. составил 8.2 млрд руб. (в 

2013 - 6.9 млрд руб., в 2012 - 6.9 млрд руб.) 

В июле 2014 г. зафиксирован рекордный 

объем торгов длинными свопами – 311 млрд 

руб. (~13,5 млрд руб. в день)   

 Объем открытых позиций: 270 млрд руб.* 

 В планах на 2014 г. перевод биржевых 

свопов из срочных сделок в ПФИ, 

дальнейшее развитие свопов с юанем 

Объем открытых позиций по длинным свопам, млн $* 

LTV 
1,5% 

1W 

40,3% 

2W 

16,5% 

1M 

16,8% 

2M 

3,3% 

3M 

9,9% 

6M 
4,4% 

9M 
1,5% 

1Y 
5,7% 

 -
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* - по состоянию на конец июля 2014 г. 
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 Объем торгов  длинными свопами, млрд. руб. 



Новации МБ 2013 года: 

 Новые инструменты - CNYRUB_TOM, CNYRUB_SPT, CNY_TODTOM, CNY_TOMSPT, свопы  (1W - 6M)  

 Частичное депонирование и единая позиция (прием юаней в обеспечение) 

 Торги инструментами TOM, SPT (T+2), TOMSPT, свопы  (1W - 6M)  – до 23:50 

 Котировка n руб./1 юань 

 Унификация тарифов с тарифами по USD и EUR 

Рекорды 2014 г. на МБ: 

 объем торгов юанем составил 4,6 млрд CNY (3,8 млрд CNY - июль 14) 

 среднедневной объем торгов – 219 млн. юаней (август 2014) 

 31.07.14 – достигнут абсолютный дневной рекорд торгов – 665,6 млн. юаней 

РАЗВИТИЕ ТОРГОВ ЮАНЬ-РУБЛЬ 
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Среднедневной объем торгов CNY/RUB  на МБ, млн CNY 

Объем торгов юанями в мире (2010-2013) увеличился втрое до $120 млрд/день 
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ДРУГИЕ ПРОЕКТЫ ВАЛЮТНОГО 
РЫНКА 

Расширение линейки инструментов: 
 

 Запуск торгов новыми валютными парами – 
HKD/RUB, GBP/RUB 

 Запуск биржевых торгов свопами IRS, OIS, CCS 

 
Новации в клиринге: 
 Сегрегированные клиентские счета 

 
 
 



РАСКРЫТИЕ ИНФОРМАЦИИ 

Настоящая презентация была подготовлена и выпущена Открытым акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» (далее – «Компания»). 
Если нет какой-либо оговорки об ином, то Компания считается источником всей информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация 
предоставляется по состоянию на дату настоящего документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.  

Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи или участия в 
подписке, или же, как побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо ценные бумаги, а также этот документ или его часть или же факт 
его распространения не являются основанием и на них нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же 
инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является рекомендацией относительно ценных бумаг компании.  

Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или 
гарантий, сформулированных или подразумеваемых и никто не должен полагаться на достоверность, точность и полноту информации или мнения, 
изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников или работников, 
консультантов или их представителей не принимает какой-либо ответственности (независимо от того, возникла ли она в результате халатности или 
чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или иным образом возникшей из него.  

Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую презентацию заявления, за исключением заявлений об 
исторических фактах, включая, но, не ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему финансовому положению, бизнес-стратегии, планам 
менеджмента и целям по будущим операциям являются прогнозными заявлениями. Эти прогнозные заявления включают в себя известные и 
неизвестные риски, факторы неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что наши нынешние показатели, достижения, 
свершения или же производственные показатели, будут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются под этими 
прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на многочисленных презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-
стратегии и среды, в которой мы ожидаем осуществлять свою деятельность в будущем. Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши 
нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от тех, которые 
сформулированы или подразумеваются этими прогнозными заявлениями являются, помимо иных факторов, следующие: 
• восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами; 
• волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) секторов с высоким уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние 
общества осуществляют свою деятельность; 
• изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных программах, относящихся к 
финансовым рынкам и рынкам ценных бумаг; 
• ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России; 
• способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные функциональные 
возможности, которые популярны среди клиентов Компании и ее дочерних обществ; 
• способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности; 
• способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях; 
• способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях. 

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно отрицаем наличие любых обязательств по обновлению или 
пересмотру прогнозных заявлений в настоящей презентации в связи с изменениями наших ожиданий, или перемен в условиях или обстоятельствах, на 
которых основаны эти прогнозные заявления. 
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